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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตัวเลขภาคการผลติ

ของจีนที่ปรับตัวดีขึ้นท าใหต้ลาดคลายความ

กังวลต่อภาวะเศรษฐกจิโลกที่ชะลอตัวไดบ้า้ง 

ตลาดหุน้ทั่ วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น  และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปีเพิ่มขึ้น 

ขอ้ตกลงออกจากยโุรปของนายกรัฐมนตรเีมยไ์ม่

ผ่านมติของสภาเป็นครั ้งที่ 3 ขณะที่ดุลบัญชี

เดนิสะพัดของไทยเกนิดุลเพิม่ขึน้แต่มาจากการ

น าเขา้ทีห่ดตัวสงู 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับ

สงูขึน้ 0.08% เมือ่วันศกุร ์เงนิหยวนแข็งค่าขึน้

ห ลั ง จ า ก ดั ช นี ผู ้ จั ด ก า ร ฝ่ า ย จั ด ซื้ อ

ภาคอุตสาหกรรมของจีนออกมาสงูกว่าที่ตลาด

คาด ขณะที่เงินปอนด์อ่อนค่าลงต่อเนื่องจาก

ความไมแ่น่นอนดา้น Brexit 

• USD/THB ลดลง 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 31.74 

โดยเงนิบาทเปิดตลาดแข็งคา่ขึน้เชา้นี้สอดคลอ้ง

กบัคา่เงนิหยวน 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การเจรจาการคา้

สหรัฐฯ-จนี การหาทางเลอืกอืน่ทดแทนขอ้ตกลง

เมยเ์พื่อออกจากยุโรป อัตราเงนิเฟ้อไทย ดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ ยอดคา้ปลีก และค่าใชจ้่าย

กอ่สรา้งสหรัฐฯ 
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

29-Mar 1.62 1.69 1.75 1.80 1.77 1.84 2.10 2.27 2.50 2.63 2.77 2.93

Change (bps) 0.21 0.18 0.04 0.00 0.10 0.96 2.45 2.07 3.25 4.60 4.94 3.66

Interbank Rates 1-Apr 29-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 29-Mar 1.76890 1.80039 1.82919 1.87510 1.96304 2.19752

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

29-Mar 1.55 1.64 1.65 1.67 1-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

29-Mar 1.62793 1.71134 1.74265 1.81093 29-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

1-Apr Bid/Ask 1.71/1.74 1.75/1.78 1.79/1.82
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-2.63 / 19.92
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ภาคการผลติของจนีทีก่ลบัมาขยายตวัท าใหค้วามกงัวลต่อเศรษฐกจิโลกลดลง ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมของจนีโดยส านักงานสถติแิหง่ชาตเิดอืนมนีาคมกลับมาขยายตัวเป็นครัง้แรกในรอบ 4 

เดอืนมาอยูท่ีร่ะดับ 50.5 สงูกวา่ตลาดคาดที ่49.6 และสงูสดุนับตัง้แตเ่ดอืนตลุาคม 2018 เนื่องจากดัชนียอ่ย

ดา้นผลผลติ ค าสัง่ซือ้สนิคา้ใหม ่ ปรมิาณการซือ้ และสนิคา้คงคา้งเพิม่ขึน้ ทัง้นี้ มาจากบรษัิทขนาดกลางและ

ขนาดยอ่มทีม่สีญัญาณดขีึน้หลังจากทางการจนีประกาศนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิตอ่เนื่อง 

• สภาของสหราชอาณาจกัรไม่รบัรา่งขอ้ตกลงออกกจากยุโรปของนายกรฐัมนตรเีมยเ์ป็นคร ัง้ท ี ่3 

แมว้่าเมยจ์ะเสนอตัวลาออกจากต าแหน่งเพือ่แลกกับการผ่านร่างขอ้ตกลง แต่เสยีงสว่นใหญ่ 344 ต่อ 286 

เสยีงไมเ่ห็นชอบการผา่นรา่งดังกลา่ว ท าใหใ้นสปัดาหน์ี้ รัฐสภาจ าเป็นตอ้งเรง่หาทางเลอืกอืน่ทดแทน 

• นายโรเบริต์ แคปแลนด ์ประธานเฟดสาขาดลัลสักงัวลตอ่เงนิเฟ้อทีต่ า่ โดยสนับสนุนใหเ้ฟดคงดอกเบีย้

นโยบาย ดา้นสว่นตา่งดอกเบีย้ทีต่ดิลบ เขามองวา่ผลกระทบตอ่การขยายตัวของสนิเชือ่จงึจะสนับสนุนการลด

ดอกเบีย้ สว่นเงนิเฟ้อที่อยู่ในระดับต ่านั้นมาจากปัจจัยเชงิโครงสรา้งดา้นเทคโนโลยีท าใหก้ารส่งผ่านของ

ตน้ทนุสูร่าคาสนิคา้ลดลง ดา้นตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ โดยรวมดขี ึน้แตย่งัต ่ากวา่ทีต่ลาดคาด รายได ้

สว่นบคุคลเดอืนกมุภาพันธข์ยายตัว +0.2%MoM จากเดอืนกอ่นที ่-0.1% และทีต่ลาดคาด +0.3% รายได ้

สว่นบคุคลเดอืนมกราคมเพิม่ขึน้ +0.1% จากเดอืนกอ่นที ่-0.6% และตลาดคาด +0.3% ความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคโดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนเดอืนมนีาคมเพิม่ขึน้มาที ่98.4 สงูกวา่ตลาดคาด แตร่าคาคา่ใชจ้่าย (PCE) 

ทั่วไปและพืน้ฐานต า่กวา่เดอืนกอ่น 

• ดุลบญัชเีดนิสะพดัของไทยเดอืนกุมภาพนัธเ์กนิดุลเพิม่ข ึน้มาที ่6.5 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ แตม่า

จากการน าเขา้ทีห่ดตัวสงู 7.3%YoY โดยเฉพาะจากการน าเขา้สว่นประกอบสนิคา้อเิล็กทรอนกิส ์

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงตอ่เนือ่ง อตัราฯ ระยะ 2 ปี เพิม่ขึน้ 1 bp มา

อยูท่ีร่ะดับ 1.77% ขณะที ่อตัราฯ ระยะ 10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.47% โดยเมือ่วันศกุรต์า่งชาตเิขา้ซือ้ตราสารหนี้

ไทยสทุธทิี ่353 ลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ทกุชว่งอายโุดยเสน้อตัราฯ มี

ความชนัลดลง อัตราฯ ระยะ 2 ปี เพิม่ขึน้ 2bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.26% และอัตราฯ ระยะ 10 ปี เพิม่ขึน้ 1 bp 

มาอยูท่ีร่ะดับ 2.41% 

China Manufacturing PMI 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็นการคา้

สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมากขึน้ แตค่าดวา่ระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้ออกไป ดา้น

นโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้

หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลาง

อืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD แทบไมเ่ปลีย่นแปลง โดยลดลง 0.03% มาปิดทีร่ะดับ 1.1218 ทัง้นี้ ดัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับ

สงูขึน้ 0.08% เมือ่วันศุกรห์ลังจากผลส ารวจจากมหาวทิยาลัยมชิแิกนชีว้า่ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ 

เดอืนมนีาคมปรับสงูขึน้สูร่ะดับสงูสดุนับตัง้แตเ่ดอืนตลุาคม ทัง้นี้ ผูม้รีายไดต้ ่ามคีวามเชือ่มั่นตอ่ภาวะเศรษฐกจิ

ในระยะขา้งหนา้มากขึน้จากทศิทางคา้จา้งแรงงานทีป่รับสงูขึน้ อยา่งไรก็ด ีการแข็งคา่ของดอลลารถ์กูจ ากัด

จากตัวเลขการบรโิภคและอตัราเงนิเฟ้อเดอืนมกราคมทีอ่อกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.86 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ

เปิดรับความเสีย่งมากขึน้จากความคบืหนา้การเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี ทัง้นี้ ผูแ้ทนของทัง้สอง

ฝ่ายมกี าหนดเจรจากนัตอ่ในสปัดาหน์ี้ ณ กรงุวอชงิตัน 

• GBP/USD ลดลง 0.07% มาปิดทีร่ะดับ 1.3035 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความ

ไมแ่น่นอนทางการเมอืงหลังจากทีรั่ฐสภาสหราชอาณาจักรลงมตไิมรั่บร่าง Brexit ของนายกรัฐมนตรีเทเรซา 

เมย ์เป็นครัง้ทีส่าม 

• USD/CNY ลดลง 0.40% มาปิดทีร่ะดับ 6.712 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากทางการจนี

รายงานวา่ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมเดอืนมนีาคมกลับมาขยายตัวจากยอดค าสั่งซือ้สนิคา้และ

ยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้สง่ออกทีป่รับสงูขึน้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• USD/THB ลดลง 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 31.74 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากตัวเลขดลุบัญชี

เดนิสะพัดเดอืนกมุภาพันธท์ีเ่กนิดลุมากกวา่ทีต่ลาดคาด เงนิบาทเปิดตลาดเชา้นี้แข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกับคา่เงนิ

หยวนหลังจากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมจนีออกมามากกวา่ทีต่ลาดคาด 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 29-Mar-19 28-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.74 31.740 31.770 -0.09 33.00

USD/JPY** 111.01 110.86 110.63 0.21 113.00

EUR/USD** 1.1225 1.1218 1.1221 -0.03 1.17

GBP/USD 1.3019 1.3035 1.3044 -0.07 1.36

USD/CNY 6.712 6.712 6.739 -0.40 6.70

USD/SGD 1.354 1.356 1.357 -0.06 1.34

USD/IDR 14,241 14,241 14,243 -0.01 14,160

USD/MYR 4.078 4.082 4.080 0.06 4.10

USD/PHP 52.51 52.51 52.76 -0.47 53.00

USD/KRW 1,135 1,135 1,137 -0.13 1,120

USD/NTD 30.82 30.82 30.85 -0.10 30.75

AUD/USD 0.711 0.710 0.707 0.31 0.73

USD/CHF 0.995 0.995 0.996 -0.04 0.99

JPY/THB 28.59 28.63 28.72 -0.30 29.20

EUR/THB 35.63 35.61 35.65 -0.12 38.61

GBP/THB 41.32 41.37 41.44 -0.16 44.88

CNY/THB 4.73 4.73 4.71 0.31 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 25, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/03/2019  25/03/2019  26/03/2019  27/03/2019  28/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 713.9 936.8 597.0 126.2 1,364.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 474.4 841.5 1,442.9 1,218.1 2,097.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 239.5 95.3 -845.9 -1,092.0 -733.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 506.8 1,204.5 9,107.5 5,305.7 1,537.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,995.6 894.7 7,621.8 5,300.7 2,206.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,488.8 309.8 1,485.7 5.0 -669.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 770.7 298.8 624.1 1,250.2 1,245.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 970.1 542.6 2,507.7 2,184.2 907.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -199.4 -243.9 -1,883.6 -934.0 338.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,088.2 190.6 -6,188.8 -3,557.4 367.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -360.5 -29.4 4,945.0 1,536.4 -1,431.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,448.7 161.2 -1,243.8 -2,021.0 -1,064.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 5.0 370.0

Net Flow (Thailand) -1,448.7 161.2 -1,243.8 -2,026.0 -1,434.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 95,520.6 95,723.2 89,630.7 84,584.7 98,264.0 13,679.3 2,743.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 853,683.1 853,550.6 858,421.9 861,569.6 846,328.9 -15,240.6 -7,354.1

Total Holding (Thailand) 949,203.7 949,273.8 948,052.6 946,154.3 944,592.9 -1,561.3 -4,610.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 5.0 370.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

TB20401A : 10,000 

2 

CB19O03A : 40,000 

CB19704B : 40,000 

3 4 5 

90,000 

8 9 

CB19711B : 40,000 
CB19O10A : 40,000 

10 11 12 

CB19718B : 45,000 
CB19O17A : 45,000 170,000 

15 16 17 18 
BOT212A : 30,000 

19 

 
 30,000 

22 23 

CB19725B : 45,000 

CB19O24A : 45,000 
CB20423A : 40,000 

24 

LB23DA : 30,000 
LB466A : 5,000 

25 26 
BOT222A : 15,000 

180,000 

28 

CB19801B : 45,000 
CB19O31A : 45,000 

29 30 

90,000 

        Total 560,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


